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 跟踪评级报告 

 

 

评级结果 

 

评级观点 

根据本期项目受托机构报告第1-13期等资料，跟踪期内，本期

证券未发生任何信用触发事件，各优先级证券本金及利息兑付正

常。截至证券跟踪基准日，优先A级证券已兑付662,550.00万元，

信用增级量上升至42.12%。优先B级证券尚未开始兑付，信用增级

量上升至24.14%，未发生相关参与机构变更情况；各机构经营和

财务状况良好，尽职能力保持稳定。 

借款人和贷款特征未出现明显变化，基础资产信用质量保持

稳定。截至2021年4月30日，资产池累计提前还款金额为32,347.66

万元，累计提前还款率3.23%，年化提前还款率2.56%
2；资产池累

计违约贷款金额为1,229.56万元，累计违约率为0.12%，资产池累

计违约回收金额为143.84万元，累计违约回收率为11.70%。 

中债资信通过组合信用风险模型、现金流模型对本期证券进

行了测算，模型测算结果显示优先A级证券的信用等级为AAAsf；

优先B级证券的信用等级为AA＋sf。 

综合考虑上述因素，中债资信确定：优先A级证券的信用等级

维持AAAsf；优先B级证券的信用等级上升至AA＋sf。 

                                                        
1 统计分布加总之和或与合计值存在一定尾数误差，为四舍五入所致，下同。 

2 年化累计提前还款率 =
累计提前还款金额

初始起算日未偿本金
÷

（跟踪基准日−初始起算日）/30
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免责条款 1、本报告用于相关决策参

考，并非是某种决策的结论、建议等；

2、本报告所引用的基础资产及交易结

构相关资料均由发起机构、贷款服务

机构、受托机构、联席主承销商等交

易参与机构提供或由其公开披露的资

料整理，中债资信无法对引用资料的

真实性及完整性负责；3、本报告所采

用的评级符号体系仅适用于中债资信

针对中国区域（不含港澳台）的信用

评级业务，与非依据该区域评级符号

体系得出的评级结果不具有可比性。 

 

 

证券名称 

本次评级 

2021 年 7 月 6 日 

上次评级 

2020 年 3 月 21 日 

本金余额

（万元） 

总量占比

（%） 

评级 

结果 

本金余额 

（万元） 

总量占比

（%） 

评级 

结果 

优先 A 级 212,450.00 57.88 AAAsf 875,000.00 87.50 AAAsf 

优先 B 级 66,000.00 17.98 AA＋sf 66,000.00 6.60 AAsf 

次级 59,000.00 16.07 未予评级 59,000.00 5.90 未予评级 

超额抵押 29,618.39 8.07 － － － － 

合计1 367,068.39 100.00 － 1,000,000.00 100.00 － 

融腾 2020 年第二期个人汽车抵押贷款资产支持证券跟踪评级报告 
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1 跟踪评级报告 

表 1  各类基准日期 

各类基准日期 日期 

初始起算日 2020 年 1 月 31 日 24:00 

信托设立日 2020 年 4 月 21 日 

法定到期日 2026 年 5 月 26 日 

资产池跟踪基准日 2021 年 4 月 30 日 

证券跟踪基准日 2021 年 5 月 26 日 

表 2  影响信用质量的事件触发状况统计 

影响信用质量的事件 跟踪期内情况 

加速清偿事件发生情况 无 

储备触发事件发生情况 无 

丧失清偿能力事件发生情况 无 

贷款服务机构终止事件发生情况 无 

受托机构替换事件发生情况 无 

资金保管机构替换事件发生情况 无 

清仓回购发生情况 无 

资产支持证券持有人大会召开情况 无 

表 3  基础资产统计信息 

 本次评级 上次评级 

贷款笔数 127,358 183,340 

借款人户数 127,358 183,340 

资产池未偿本金余额（万元） 367,068.39 1,000,000.00 

加权平均贷款剩余期限（月） 14.99 25.60 

加权平均贷款利率（%） 5.58 5.06 

加权平均贷款初始贷款价值比（%） 72.36 70.25 

自发行日的累计提前还款率（%） 3.23 － 

自发行日的累计违约率（%） 0.12 － 

自发行日的累计违约回收率（%） 11.70 － 
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2 跟踪评级报告 

表 4  入池贷款类型分布情况 

贷款类型 
本次评级 上次评级 

贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 

等额本息 127,325 367,010.40 99.98 183,291 999,810.65 99.98 

等额本金 33 57.99 0.02 49 189.35 0.02 

合计 127,358 367,068.39 100.00 183,340 1,000,000.00 100.00 

表 5  入池贷款剩余还款期数分布情况 

剩余期数

（月） 

本次评级 上次评级 

贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 

[0,6] 40,693 40,818.78 11.12 9,134 12,678.82 1.27 

(6,12] 24,767 59,894.21 16.32 27,288 72,658.40 7.27 

(12,18] 44,252 168,964.83 46.03 29,437 120,709.73 12.07 

(18,24] 16,908 92,003.01 25.06 42,124 219,391.85 21.94 

(24,30] 361 2,364.91 0.64 30,931 222,151.56 22.22 

(30,36] 377 3,022.65 0.82 42,829 336,483.61 33.65 

(36,42] － － － 985 9,301.95 0.93 

(42,48] － － － 427 4,482.94 0.45 

(48,54] － － － 185 2,141.14 0.21 

合计 127,358 367,068.39 100.00 183,340 1,000,000.00 100.00 

表 6  入池贷款已还款期数分布情况 

已还期数

（月） 

本次评级 上次评级 

贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 

[0,6] 4 17.19 0.00 70,539 475,816.44 47.58 

(6,12] 40 198.89 0.05 57,579 334,307.71 33.43 

(12,18] 21,654 79,232.41 21.59 33,135 133,205.42 13.32 

(18,24] 73,217 220,189.38 59.99 10,616 33,108.10 3.31 

(24,30] 24,579 57,478.34 15.66 9,000 20,325.62 2.03 

(30,36] 7,172 7,160.76 1.95 2,446 3,119.63 0.31 

(36,42] 445 2,064.96 0.56 25 117.07 0.01 

(42,48] 209 636.11 0.17 － － － 

(48,54] 38 90.34 0.02 － － － 

合计 127,358 367,068.39 100.00 183,340 1,000,000.00 100.00 
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3 跟踪评级报告 

表 7  入池贷款现行利率分布情况 

现行利率

（%） 

本次评级 上次评级 

贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 

[0.0,3.0] 17,572 23,271.69 6.34 43,938 166,555.47 16.66 

(3.0,6.0] 73,591 258,011.40 70.29 89,755 610,898.62 61.09 

(6.0,9.0] 16,050 47,156.92 12.85 20,487 112,715.13 11.27 

(9.0,12.0] 18,537 35,181.72 9.58 27,170 101,201.12 10.12 

(12.0,15.0] 1,608 3,446.65 0.94 1,986 8,626.55 0.86 

(15.0,18.0] － － － 4 3.11 0.00 

合计 127,358 367,068.39 100.00 183,340 1,000,000.00 100.00 

表 8  入池贷款初始贷款价值比分布情况 

初始贷款价

值比（%） 

本次评级 上次评级 

贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 贷款笔数 贷款余额（万元） 金额占比（%） 

(10,20] 2 2.89 0.00 7 20.86 0.00 

(20,30] 123 168.19 0.05 223 712.87 0.07 

(30,40] 1,137 1,771.15 0.48 2,375 7,781.63 0.78 

(40,50] 10,529 17,876.23 4.87 21,992 95,630.25 9.56 

(50,60] 9,633 23,460.55 6.39 16,885 78,050.48 7.81 

(60,70] 30,744 90,653.07 24.70 52,171 270,670.28 27.07 

(70,80] 75,190 233,136.31 63.51 89,687 547,133.62 54.71 

合计 127,358 367,068.39 100.00 183,340 1,000,000.00 100.00 

表 9  相关参与机构情况 

项目 

发起机构/贷款服务机构 

（上汽通用汽车金融有限责任

公司） 

受托机构 

（中粮信托有限责任公司） 

资金保管机构 

（兴业银行股份有限公司） 

服务能力 具备 具备 具备 
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4 跟踪评级报告 

信贷资产支持证券信用等级符号及定义 

中债资信评估有限责任公司信贷资产支持证券信用评级是对受评证券利息获得及时支付以

及本金于法定到期日或之前足额获付可能性的评价。其等级划分为三等九级，符号表示分别为

AAAsf、AAsf、Asf、BBBsf、BBsf、Bsf、CCCsf、CCsf、Csf，每个级别均可用‘＋’或‘－’符号进行

微调，表示在本等级内略高或略低于中等水平。各等级含义如下： 

等级符号 等级含义 

AAAsf 偿还证券本金和利息能力极强，违约风险极低。 

AAsf 偿还证券本金和利息能力很强，违约风险很低。 

Asf 偿还证券本金和利息能力较强，违约风险较低。 

BBBsf 偿还证券本金和利息能力一般，违约风险一般。 

BBsf 偿还证券本金和利息能力较弱，违约风险较高。 

Bsf 偿还证券本金和利息能力很低，违约风险很高。 

CCCsf 偿还证券本金和利息能力极低，违约风险极高。 

CCsf 难以保证证券本金及利息的偿付。 

Csf 基本不能偿还证券本金和利息。 
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5 跟踪评级报告 

 

信用评级报告声明 

（一）中债资信评估有限责任公司对本期证券的信用等级评定是以中债资信的

评级方法为依据，在参考评级模型测算结果的基础上，通过信用评审委员的评定而

确定的。 

（二）中债资信所评定的受评证券信用等级仅反映受评证券违约可能性的高低，

并非是对其是否违约的直接判断。 

（三）中债资信所评定的受评证券信用等级反映的是中债资信对受评证券在存

续期内信用质量的判断，而不是仅反映评级时点受评证券的信用品质。 

（四）中债资信及其相关信用评级分析师、信用评审委员与交易参与机构之间，

不存在任何影响评级客观、独立、公正的关联关系；本报告的评级结论是中债资信

依据合理的信用评级标准和程序做出的独立判断，中债资信有充分理由保证所出具

的评级报告遵循了客观、独立、公正的原则，未因交易参与机构和其他任何组织或

个人的不当影响改变评级意见。 

（五）本报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议等。 

（六）本报告中引用的基础资产及交易结构等相关资料均由发起机构、贷款服

务机构、受托机构、联席主承销商等交易参与机构提供，中债资信无法对引用资料

的真实性及完整性负责。 

（七）本报告所采用的评级符号体系仅适用于中债资信针对中国区域（不含港

澳台）的信用评级业务，与非依据该区域评级符号体系得出的评级结果不具有可比

性。 

（八）本报告所评定的信用等级在资产支持证券存续期内有效；在有效期内，

该信用等级有可能根据中债资信跟踪评级的结论发生变化。 

（九）本报告版权归中债资信所有，未经书面许可，任何人不得对报告进行任

何形式的发布和复制。 


